


Pionero en inversion ecoldgica,
Green Investment Group se establecid
inicialmente por el gobierno britanico
y se trata de la primera institucion de
este tipo a nivel mundial.

Ahora formamos parte de Macquarie
Group y nuestra trayectoria, pericia y
aptitudes nos han convertido en

lideres mundiales en inversion ecoldgica,
dedicados a apoyar el crecimiento

de la economia ecolégica mundial.

Invertimos en estructura de capital

en todas las etapas del ciclo de vida de
un proyecto: desarrollo, construccion
y operaciéon comercial.

Invertimos en tecnologias establecidas,
como eficiencia energética, energia
hidraulica, energia edlica offshore y
onshore, fotovoltaica, residuos y biomasa.

Aunque también centramos nuestras
inversiones en tecnologias emergentes:
biocombustibles, transportes con baja
emision de carbono, red eléctrica inteligente,
almacenamiento y energia mareomotriz.
Por supuesto, priorizamos el rendimiento
ecoldgico en todas nuestras inversiones.

Hemos desarrollado un conjunto de principios,
politicas y procedimientos lideres en el
mercado para asegurar una coherencia en

la evaluacion, supervision y divulgacion del
rendimiento ecoldgico de cada proyecto.
Nuestro objetivo es apoyar la transicion
hacia una economia global baja en carbono.
La transicion requerira mejoras en la
evaluacion del impacto ecoldgico y una
mayor estandarizacion de esta evaluacion.

Jugamos un papel protagonista liderando el
proceso de cambio y mejora y este manual
constituye una parte de ello.

PROLOGO
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Green Investment Group (GIG) fue la
primera institucion a nivel mundial dedicada
a la inversion ecoldgica, promovida por

el gobierno britanico y ahora parte de
Macquarie Group (Macquarie). Como
inversor pionero en infraestructuras

de energia limpia, esta a la vanguardia

en la transicion global hacia una

economia ecoldgica. 9 9

Macquarie, junto con los fondos que
gestiona, también es un inversor con una
amplia trayectoria en renovables, que

ha invertido miles de millones de libras
esterlinas en proyectos energéticos. Nos
dimos cuenta de que combinar nuestra
experiencia con la gran destreza 'y
conocimiento del equipo de GIG podia
fortalecer considerablemente las ambiciones
en renovables de ambas instituciones.

Principalmente nos impresioné el enfoque
que ha desarrollado GIG para evaluar
el impacto ecoldgico de oportunidades
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potenciales de inversion y el proceso
para supervisar y divulgar el rendimiento
ecologico de esas inversiones.

GIG disefio este proceso desde cero,
ajustando y afinando detalles para alcanzar
un enfoque robusto, pero relativamente
sencillo, para evaluar, supervisar y divulgar
el impacto ecoldgico. Se trata de una
metodologia robusta que puede aplicarse a
paises y tecnologias diversas.

El Manual de inversion ecolégica define este
enfoque y detalla las herramientas practicas
que GIG utiliza diariamente para cuantificar
y realizar informes sobre los beneficios
medioambientales de todas sus inversiones.

Esta introduccion ofrece una vision general
de dichas metodologias y herramientas y
brinda la oportunidad de debatir la manera
de ayudar a otros inversores y operadores
del mercado a implementarlas.
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INTRODUCCION AL MANUAL DE INVERSION ECOLOGICA

Evaluacion
Calculo del impacto ecolégico @

Como evaluar y calcular el comportamiento y riesgo ecolégico
como parte de la decision de inversion

Supervision

Impacto ecolégico real y pronosticado
Como supervisar los avances con relacion al pronostico

después del cierre financiero de una inversion
Divulgacion
Impacto ecolégico real y pronosticado %

Como divulgar y realizar informes sobre los datos de
rendimiento ecoldgico reales y pronosticados

Equipo de evaluaciones en inversion ecolégica

Lider del equipo

Peter Knott Gavin Templeton Hayden Morgan

Adrian Barnes Brigette Reid




EVALUACION

El proceso descrito a continuacion permitira evaluar el pronéstico de rendimiento ecolégico de
un proyecto con respecto a una serie de criterios de inversion predefinidos asi como los riesgos
asociados a éste. También muestra como implementar los convenios legales apropiados para

ayudar a conseguir los datos necesarios.

La evaluacion del proyecto deberia adaptarse a la geografia, sector, riesgo y tamafio

de la inversion propuesta. Es importante considerar si la inversion esta alineada con los
criterios de inversion medioambientales, sociales y de gobernanza. También se deberan
tener en cuenta los criterios de reduccion de emisiones de carbono especificos de cualquier
politica empresarial o mandato (referidos aqui como Politica de inversion ecolégica).

Establecer una Politica de inversién
ecologica con criterios especificos de
bajas emisiones de carbono

El inversor debera desarrollar y poner a
disposicion publica una serie de requisitos
sobre la politica de empresa, los criterios de
inversion, y/o los objetivos establecidos sobre
los que se puedan evaluar los potenciales
proyectos. La politica de empresa puede
incluir lo siguiente: declaracion de principios de
inversion, criterios de evaluacion, convenios,
evaluacion, divulgacion, estandares aplicables
(por ejemplo, los IFC Performance Standards’
y los Equator Principles?), compromiso de la
alta direccién y una evaluacion continua.

Evaluar las capacidades del equipo del
proyecto y de direcciéon para cumplir con
los requisitos de la politica de empresa

La inversién deberia compararse con los
objetivos presentados y/o los requisitos

de la politica empresarial. Deberia
entrevistarse al equipo de direccién de la
entidad que recibe la inversion para analizar
su competencia, capacidad y compromiso
para cumplir con los objetivos establecidos.

4 Introduccion al Manual de inversién ecoldgica

Solicitar datos de rendimiento

Se deberan solicitar los datos de rendimiento
del proyecto al equipo de direccion de la
entidad que recibe la inversion. Se deberan
incluir parametros de calculo ecolégico
como el prondstico de electricidad renovable
ylo la generacion de calor o reduccion

de la demanda, y la vida del proyecto.

A continuacion podran considerarse los
prondsticos de ahorro de carbono asociados
con el proyecto. Esta evaluacion puede
integrarse en el alcance del trabajo de un
consultor (véase a continuacion).

Apoyo de consultoria

Ademas de la evaluacion del impacto
ecoldgico, cuando sea apropiado, se puede
nombrar a expertos medioambientales y
sociales para apoyar la due diligence. Para
algunos inversores (como instituciones
financieras de los Equator Principles), sera
necesario contratar consultores externos para
que realicen una revision externa de cualquier
documentacion medioambiental y social,
independientemente de la evaluacion del
impacto ecoldgico.

Riesgos ecologicos

Debe tenerse en cuenta el riesgo de que

el proyecto no posea el impacto ecoldgico
pronosticado. El marco formal de evaluacion
de riesgos también es un método util para
incluir los riesgos asociados con aspectos no
relacionados con la reduccion de emisiones
de carbono, como la falta de cumplimiento
con los criterios de inversién y otros temas
medioambientales y sociales asociados a un
proyecto en particular. Combinados, pueden
denominarse “riesgos ecolégicos”. Los
principales riesgos ecologicos identificados
durante este proceso deberian mitigarse en
un plan de accion (véase a continuacién)

y/o se deberian supervisar posteriormente
al cierre financiero (véase la seccién
“Supervision” en la pagina siguiente).

Planes de accién

Cuando los procesos de due diligence
identifiqguen brechas o una falta de alineacion
con las politicas de inversion y otros estandares,
debera acordarse un plan de accién con los
gestores de la entidad que recibe la inversion.
Puede incluir los costes/presupuesto (Capex o
tiempo de gestién) necesarios para cumplir con
los objetivos del plan de accion. Un buen plan
de accion deberia ser SMART (por sus siglas
en inglés, especifico, cuantificable, realizable,
realista y oportuno).

Convenios ecoloégicos

Un aspecto crucial para realizar el
seguimiento y comunicar el impacto ecoldgico
es la integracion de convenios ecoldgicos

en los documentos formales de financiacion/
préstamo. Deberan tener el mismo rango
juridico e incluir recursos sobre medidas de
ejecucion como cualquier otro

acuerdo financiero.

Decisiones sobre la inversion

Deberian considerarse los resultados de
la due diligence junto con el pronéstico
de rendimiento ecoldgico y la evaluacion
de riesgos ecoldgicos para la toma de
decisiones de inversion (por ejemplo,
dentro del Comité de inversiones). Una
vez realizado el compromiso financiero,
los proyectos deberian someterse a una
supervision, tal como se describe en la
seccion siguiente.



SUPERVISION

DIVULGACION

Una vez se invierte en un proyecto, se realiza un seguimiento sobre su rendimiento.
El proceso descrito a continuacion muestra como supervisar el impacto y los riesgos
ecolégicos, incluido el cumplimiento con los convenios pactados y los riesgos
medioambientales y sociales relacionados con el proyecto.

Ademas, las entidades que reciben la inversion deberian proporcionar actualizaciones/
informes operativos periodicos que aborden sistematicamente los avances en relacion con
el impacto ecoldgico esperado, asi como otras medidas medioambientales y sociales.

Los requisitos especificos dependeran de las caracteristicas de la inversion, la geografia,

el sector y el tamafo de la inversion.

Memoria ecolégica anual

Anualmente, la entidad que recibe la inversion
deberia completar una memoria que detalle el
rendimiento pronosticado y/o real del proyecto.
Esta memoria deberia incluir todos los datos

y referencias relevantes para propositos de
auditoria. El informe lo puede preparar o
verificar un consultor independiente.

Informe de hechos relevantes

La entidad de los proyectos que reciben

la inversién también deberia comunicar al
inversor lo antes posible sobre los incidentes
y accidentes materiales medioambientales
o sociales (junto con datos sobre cualquier
mitigacion y/o acciones emprendidas para
resolver la situacion). El inversor deberia
examinar estos eventos puntuales junto
con la direccién de la entidad que recibe la
inversioén, evaluando después si el proyecto
requiere alguna accion de reparacion

o mitigacion.
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Supervision independiente/
derecho de acceso

Como parte de los convenios acordados,
los inversores deberian contratar a

un experto independiente en temas
medioambientales y sociales que lleve

a cabo revisiones/verificaciones de
seguimiento periddicas sobre:

1. Los riesgos ecologicos;

2. Los avances en la implementacion
del plan de accion;

w

El rendimiento del impacto ecoldgico
pronosticado y real (CO,e ahorrado y
MWh generados/ahorrados);

4. Un cumplimiento constante de
los convenios medioambientales
y sociales generales.

Las instituciones financieras de los

Equator Principles tal vez tengan requisitos
medioambientales y sociales adicionales que
no estén incluidos aqui.

Recopilacion de los datos de seguimiento

Cuando un consultor independiente (si fuera
necesario) haya recopilado y verificado los
datos de los proyectos, podra incorporarlos
a la memoria externa que se presenta a las
partes interesadas, tal y como se describe
en la pagina siguiente.

Impacto ecolégico pronosticado y real

Es esencial que se comunique el impacto ecoldgico a las partes implicadas de manera
transparente. El impacto ecoldgico deberia presentarse en base a parametros predefinidos como:
toneladas equivalentes de dioxido de carbono (t CO,e), toneladas equivalentes de petroleo (tep),
toneladas (t) de otras emisiones contaminantes del aire o energia renovable generada (GWh).

Deberian comunicarse a las partes implicadas tanto el rendimiento del impacto ecoldgico
pronosticado (evaluado al cierre financiero y revisado periédicamente) como el rendimiento

del impacto ecoldgico real. También podra realizarse una divulgacion mas general entre el
publico, como un informe del rendimiento no financiero de una inversién individual, o un informe

conjunto (por ejemplo, por sector).

La metodologia de calculo del
impacto ecoloégico

La metodologia utilizada para calcular el
rendimiento ecoldgico de un proyecto deberia
divulgarse publicamente a nivel institucional.
Deberia incluir la divulgacién de enfoques,
hipétesis y parametros especificos al sector
(por ejemplo, los factores de emisiones de gases
de efecto invernadero (GEIl) que se utilizan
para combustibles y electricidad, y los métodos
para calcular la cantidad de puestos de trabajo
creados como resultado de la inversion).

El proceso descrito aqui se establece a partir
de los estandares globales y procesos de
elaboracion de informes realizados.

El calculo del impacto ecoldgico de

un proyecto se realiza por un lado
comparando la informacion relevante y

los datos derivados de ese proyecto y por
otro lado, los datos de la linea de base
relevante (o de contraste) para los impactos
medioambientales asumidos que ocurririan
si no se llevara a cabo el proyecto.

La metodologia de GIG calcula los
resultados del impacto ecoldgico probable
de forma anual y por la vida del proyecto. El

impacto ecologico que se incluye en

el informe consiste en el 100% del impacto
ecologico del/de los proyecto/s subyacente/s.
No existe una asignacion proporcionada

de impacto ecoldgico a una inversion de
proyecto en particular, todas se incluiran

en el mismo impacto ecoldgico de

proyecto/s subyacente/s.

Algunas referencias

Para los proyectos de generacion de
electricidad conectados a la red eléctrica,
se da por sentado que la linea de base

(o de contraste) es la energia marginal
generada por la red eléctrica relevante

del pais. La metodologia de GIG calcula

el impacto ecoldgico neto del proyecto
comparando sus emisiones probables con
las de una mezcla de energia marginal

de la red, utilizando la metodologia del
enfoque de las Instituciones financieras
internacionales (IFl) para contabilizar los

GEI de los proyectos de energia renovable.
Al tratarse de inversiones de eficiencia
energética, deberia hacerse referencia a las
orientaciones presentadas en el Protocolo
Internacional de Medida y Verificacion del
Rendimiento Energético y el enfoque IFI para
la contabilizacion de GEI de los proyectos de
eficiencia energética.



INFORMACION ADICIONAL

Productos y servicios

Green Investment Group se especializa en inversiones en infraestructura ecologica,
entrega de proyectos y gestion de la cartera de activos, y servicios relacionados.

Se trata de la primera institucion de este tipo a nivel mundial y desarrolla productos

de impacto ecoldgico innovadores y servicios de asesoria. Para méas informacén de cémo
se puede beneficiar de nuestra experiencia visite:
www.greeninvestmentgroup.com/green-impact

Informes de impacto ecoloégico
GIG puede realizar Informes de impacto ecoldgico concisos, claros y cuantificados
que proporcionen:

° Transparencia lider en el mercado
° Divulgacion robusta, coherente y comparable a nivel internacional
° Una declaracion de la contribucion a la transicion al bajo carbono

Encontrara ejemplos de nuestros Informes del impacto ecolégico en:
www.greeninvestmentgroup.com/green-impact/green-impact-reports/

Green Impact Report o =
Westermost Rough Offshore Wind Farm

i

Los informes de impacto ecolégico cubren lo siguiente:
° Evaluacién de un proyecto o cartera
] ° Reduccion de las emisiones de gases de
[ A | efecto invernadero
° Reduccion de contaminantes del aire y su equivalente
en combustibles fésiles
° Evaluacion del rendimiento pronosticado y real
[ D | ° Clasificacion GIG de nivel de carbono (de AAA a E)
° Disefio apropiado para la divulgacion publica

354 kt CO,e / avoided (annual average)
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